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ОБЗОР СОБЫТИЙ НА БИРЖЕВОМ 
ТОВАРНОМ РЫНКЕ ОАО «РТС»

8 ИЮНЯ 

Исполнилось 5 лет с момента старта торгов в 
товарной секции срочного рынка РТС. В этот 
день, в 2006 году, началось обращение первых в 
России фьючерсных контрактов на золото, нефть 
марки Urals и нефтепродукты. 

22 ИЮНЯ 

Состоялся торжественный прием по случаю 
5-летия товарного рынка. Данное мероприятие 
посетили профессиональные участники рынка, а 
представители крупнейших предприятий России и 
органов государственной власти. В рамках вечера 
состоялось награждение наиболее активных 
брокеров и участников торгов на товарном рынке 
РТС.

23 ИЮНЯ

По итогам основной торговой сессии объем 
торгов фьючерсным контрактом на нефть сорта 
BRENТ достиг исторического максимума и 
составил 8 418 301 976 рублей или 300 526 991 
долларов США или 270 987 контрактов.

30 ИЮНЯ

В рамках совместного проекта Группы РТС и 
ОАО «Санкт-Петербургская биржа” в биржевой 
оборот введены новые фьючерсные контракты на 
товарные активы:

– на кукурузу (код в торговой системе — CRN)

– на соевые бобы (код в торговой системе — SBN)

НОВОСТИ И СОБЫТИЯ
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РЕЙТИНГ АКТИВНОСТИ РАСЧЕТНЫХ 
ФИРМ НА ТОВАРНОМ РЫНКЕ  
В ИЮНЕ 2011 ГОДА

TOP-10 РАСЧЕТНЫХ ФИРМ ПО ОБОРОТУ ТОРГОВ В ТОВАРНОЙ СЕКЦИИ FORTS

Наименование расчетной фирмы Позиция в рейтинге
в июне 2011

Позиция в рейтинге
в мае 2011

Финансовая корпорация «ОТКРЫТИЕ» 1 1

Ай Ти Инвест ИК ОАО 2 2

Брокеркредитсервис Компания ООО 3 3

ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент ИК ОАО 4 4

ФИНАМ ЗАО 5 6

Группа компаний Алор 6 5

АЛЬФА-БАНК ОАО 7 7

Тройка Диалог ИК ЗАО 8 8

Инстройинвест ИУК ООО 9 10

ВТБ 24 ЗАО 10 9

TOP-5 РАСЧЕТНЫХ ФИРМ В СОВМЕСТНОМ ПРОЕКТЕ ОАО «САНКТ-ПЕТЕРБУРГСКАЯ БИРЖА» 
И ОАО «РТС» ПО ТОРГОВЛЕ АГРОПРОДУКЦИЕЙ И НЕФТЕПРОДУКТАМИ

Наименование расчетной фирмы Позиция  в рейтинге в июне 2011

ОАО «БД «Открытие» 1

ЗАО «ИФК «Солид» 2

ОАО ИФ «ОЛМА» 3

ООО «Компания БКС» 4

ОАО «АЛЬФА-БАНК» 5

РЕЙТИНГ РАСЧЕТНЫХ ФИРМ ПО ОБОРОТУ НА РЫНКЕ ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ В СОВМЕСТНОМ 
ПРОЕКТЕ ГРУППЫ РТС И ОАО «МОСЭНЕРГОБИРЖА»

Наименование расчетной фирмы Позиция  в рейтинге в июне 2011

ООО «Компания БКС» 1

ОАО ИФ «ОЛМА» 2

ЗАО ИК «Вектор» 3

ОАО «ИК «Ай Ти Инвест» 4

ОАО «АЛЬФА-БАНК» 5

ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» 6

ЗАО «АЛОР ИНВЕСТ» 7

ЗАО «Межрегиональная энергосбытовая компания» 8

ОАО ИК «ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент» 9
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ИТОГИ ТОРГОВ 
В ИЮНЕ 2011 ГОДА
Объем торгов в товарной секции FORTS в июне 2011 года 
составил 189,29 млрд. рублей или 4,45 млн. контрактов.

Объем торгов в рамках совместного проекта ОАО «Санкт-
Петербургская биржа» и Группы РТС составил 560,13 млн. 
рублей или 24,55 тыс. контрактов, а фьючерсным контрактом  
на пшеницу — 455,83 млн. рублей или 62,92 тыс. контрактов.

Объем торгов в рамках совместного проекта ОАО 
«Мосэнергобиржа» и Группы РТС по торговле фьючерсными 
контрактами на электроэнергию составил 370,35 млн. рублей 
или 10,44 тыс. контрактов.

АГРОСЕКТОР
В июне 2011 года объем торгов фьючерсными контрактами на сахар составил 100,3 тыс. контрактов, 
рост по сравнению с маем 2011 года — 216%. На рынке пшеницы (в торгах ОАО «Санкт-Петербургская 
биржа») объем торгов составил 62,9 тыс. контрактов, снизившись на 9% по сравнению с предыдущим 
месяцем. В торгах участвовали 421 трейдер.

Базовый актив контракта Объем торгов (контрактов) Объем торгов (рублей)

Пшеница 62 915 455 840 755

Сахар 100 320 1 711 190 312

Всего 163 235 2 167 031 067

МЕТАЛЛЫ 
В июне 2011 года цены на драгоценные металлы заметно снизились, что привело к некоторому 
снижению объема открытых позиций (на 10%). Объем открытых позиций по всем металлам составил  
204 652 контрактов.

В торгах принимали участие 2 979 трейдеров.

Общий объем торгов фьючерсными и опционными контрактами на драгоценные и промышленные 
металлы в июне 2011 года достиг 104 млрд. рублей (1,7 млн. контрактов).

Металл Объем торгов (контрактов) Объем торгов (рублей)

Золото 1 086 334  46 575 686 352 

Палладий 669  145 338 308 

Платина 78 981  4 007 688 368 

Серебро 530 876  53 332 863 769 

Медь 5 117  129 298 070 

Всего 1 701 977  104 190 874 867 
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Ликвидность в торгах золотом на российском срочном рынке (FORTS) продолжает удерживаться на 
достаточно высоком уровне по отношению к объему торгов фьючерсными и опционными контарктами 
на золото на ведущей мировой бирже по торговле драгоценными металлами — бирже COMEX, 
соотношение объемов торгов золотом на биржах РТС и COMEX составила 77% на 23%.

НЕФТЬ И НЕФТЕПРОДУКТЫ

На рынке нефти в июне 2011 года с приходом новых игроков был зафиксирован бурный рост количества 
сделок и объемов торгов.

Количество трейдеров, принявших участие в торгах в сегменте нефти и нефтепродуктов, составило 2 396.

Объем торгов в сегменте контрактов на нефть и нефтепродукты составил 83,9 млрд. рублей  
(2,7 млн. контрактов). По сравнению с аналогичным периодом 2010 года рост составил 400%. 

Базовый актив контракта Объем торгов (контрактов) Объем торгов (рублей)

Нефть 2 645 675 83 383 207 121

Дизельное топливо 24 550 560 145 872

Всего 2 670 225 83 943 352 993

0,1%

45%

3,8% 0,1%
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ЭЛЕКТРОЭНЕРГИЯ

В июне 2011 года на срочном рынке контрактов на электроэнергию (в торгах ОАО «Мосэнергобиржа») 
объем торгов оставался на стабильном уровне и составил 10 тыс. контрактов или 370 млн. рублей.

Базовый актив контракта Объем торгов (контрактов) Объем торгов (рублей)

Электроэнергия в хабе «Центр» 3 375  125 143 812 

Электроэнергия в хабе «Урал» 7 063  245 057 891 

Электроэнергия в хабе «Западная Сибирь»  —  — 

Электроэнергия в хабе «Восточная Сибирь»  6  216 432 

Всего  10 444  370 418 135 

ОБЪЕМ ТОРГОВ (РУБЛЕЙ)
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КУКУРУЗА, СОЯ, ПШЕНИЦА:
УТРАЧЕННЫЕ ИЛЛЮЗИИ 
АГРАРНОГО СЕКТОРА
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К началу июня 2011 года на мировых 
агропромышленных рынках цены на 3 основных 
товара — пшеницу, кукурузу и соевые бобы 
показывали максимальные значения за последние 
3 года.

В основном на это повлияли два фактора: общий 
фундаментальный и локальный ограничительный. 

По первому — зерновые балансы как уходящего, 
так и нового сезона показывали напряженный 
баланс по пшенице и кукурузе, снижая индекс 
Запасы/Потребление (stock–to–use) для пшеницы 
в 2011–12 гг. до 27,6% (28,4% в 2010–11г) и 
для кукурузы в 2011–12 гг. до 12,8% (13,9% в 
2010–11г). Стоит отметить, что рекордно низкий 
уровень индекса на кукурузу был достигнут из-за 

небывалого за всю историю расхождения ее 
мирового спроса и предложения в явную пользу 
первого.

Ко второму фактору, поднявшему цены на 
рекордную высоту, относится проблема в 
Черноморском регионе: в России с 15 августа 
2010 г. до 30 июня 2011 г. действовал запрет 
на экспорт зерна, а на Украине до 1 июня 
существовали ограничительные квоты. Учитывая 
близость Черноморского бассейна к основным 
потребителям зерна и тот факт, что зерновые 
товары в этом регионе традиционно занимают 
низкоценовую нишу, рекордно высокие котировки 
казались весьма обоснованными. 

Спусковой крючок был нажат лишь в конце мая 
этого года — сперва Украина заявила об отмене 
экспортных квот, затем правительство России 
приняло решение об отмене эмбарго с 1 июля. 
На наличном рынке цены американской пшеницы 
SRW за один месяц упали с $338 до $246 за 
тонну FOB, т.е. на $92, а французское зерно 
подешевело с $370 до $276 за тонну FOB, т.е.  
на $94. Аналогично развивалась ценовая картина 
и на биржевых площадках — фьючерсы SRW 
упали с $301 до $215 за тонну. Наличные цены 
американской кукурузы упали с $326 до $268 за 
тонну FOB, а фьючерсы на СВОТ снизились $310 
до $247 за тонну.

При этом после почти годового отключения 
российского зернового рынка от мирового 
началось стремительное сближение ценовых 
показателей, как благодаря отмеченному 
снижению мира, так и росту внутри России. Спрэд 
между ценами российской пшеницы 4 класса и 
американской SRW к моменту открытия экспорта 
уже практически вошел в обычные рамки. Они 
составляют 60–70 $/т разницы между ценой SRW 
FOB и пшеницей 4 класса EXW в Европейской 
России, в период действия эмбарго эта разница 
достигала 135 $/т из-за искусственного 
понижения цен на российское зерно.

ВЛАДИМИР ПЕТРИЧЕНКО, 
РУКОВОДИТЕЛЬ ОТДЕЛА АНАЛИЗА АГРАРНЫХ РЫНКОВ

В июле 2011 года стартует новый сезон по пшенице — самому большому по объему 
в мировой торговле товару. Накануне, в течение 5 недель наблюдалось непрерывное 
падение цен на пшеницу и кукурузу. И, хотя сезонные колебания традиционны для 
агропромышленных рынков (в силу того, что уборка урожая происходит лишь раз  
в году), текущий обвал цен шокировал трейдеров своими масштабами.

0

100

Производство

2000/01 2001/02 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
прогноз

200

300

400

500

600

700

15%

20%

25%

30%

35%

МИРОВОЙ БАЛАНС ПШЕНИЦЫ (USDA), МЛН. ТОНН И %%

Потребление Запасы Запасы/Потребление

35,5%
34,9%

27,9%

22,8%

25,2%
24,2%

21,2% 20,4%

25,9%

30,4%

684,25

652,20
648,21

659,39
664,34

667,19

28,4% 27,6%

МИРОВОЙ БАЛАНС КУКУРУЗЫ (USDA), МЛН. ТОНН И %%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900 30%

25%

20%

15%

10%
2000/01 2001/02 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12

прогноз

Производство

Источник: июньский прогноз USDA

Потребление Запасы Запасы/Потребление

813
29,2%

24,2%

20,2%

16,2%

19,1%
17,7%

15,1%

17,1%

18,8%
17,6%

13,9%
12,8%

817
847 866 872

821



RTS Stock Exchange/ Tel: +7 (495) 705-90-31/ E-mail: commodity@rts.ru8

Традиционно ключевыми точками развития 
конъюнктуры аграрных рынков являются 
ежемесячные обзоры Минсельхоза США (USDA). 
Так и было 9 июня 2011 года, когда вышедший 
июньский обзор USDA мог по своим данным 
оказаться позитивным для цен. Но так как 
аналитики USDA пересмотрели вверх мировые 
переходящие запасы пшеницы, несмотря на их 
понижение год относительно к году, эффект от 
обзора оказался бэришным.

А затем последовал «черный четверг» 30 июня 
2011 года. Квартальный обзор USDA не только 
не оправдал ожиданий трейдеров о снижении 
запасов и площадей под пшеницей и кукурузой в 
США, а наоборот — поднял все эти показатели. 
Повышены оценки посевов яровой пшеницы 
до 13,627 млн. акров против 13,35 ожидаемых, 
повышена оценка запасов пшеницы до 860,78 
млн. бушелей, против ожидаемых 825 млн. 
буш. на 1 июля 2011 г. (причем месяц назад 
этот показатель был — 809 млн. буш.). Такой 
позитивный пересмотр площадей и запасов стал 
негативом для цен, рухнувшим до 214,8 $/t по 
ближайшему фьючерсу. Кумулятивные эффекты 
оказали аналогичные статистические данные по 
кукурузной и соевой площадкам. Посевы кукурузы 
в США подняли до 92,3 млн. акров против 
90,8 млн. акров ожидаемых, а оценка запасов 
превысила ожидаемый уровень на 11%. Что 
привело к обвалу котировок кукурузы с 274,8$/t 
до 247,6$/t по ближайшему фьючерсу. 

Закончил череду негативных факторов прогноз 
Международного совета по зерну (IGC), который 
поднял прогноз мирового урожая пшеницы 2011 г. 
до 666 млн.т (663 млн.т в мае), а кукурузы до 858 
млн.т (843 млн.т в мае).

После прокатившихся ценовых потрясений 
и шока на мировом рынке зерна пшеничные 
фьючерсы, добравшись до локального «дна», в 
начале июля несколько корректируются вверх. В 
случае добавления новостей о неблагоприятной 
погоде и возможного снижения показателей 
урожайности зерна 2011 г. в США, ЕС и Канаде 
нельзя исключать, что дальнейшего снижения не 

последует или оно будет не глубоким.

Отличительной особенностью текущего состояния 
аграрных котировок является непривычное 
положение цен американской кукурузы и 
пшеницы. В США пшеница традиционно более 
дорогой товар, чем кукуруза, а вот уже с марта 
2011 г. фьючерсы кукурузы на СВОТ стоят 
выше пшеницы SRW. Важно подчеркнуть, что 
не пшеница стала дешевле кукурузы, а именно 
кукуруза выросла в цене быстрее пшеницы.

Также факт, который можно отнести к 
технологическому нонсенсу — сентябрьский 
фьючерс пшеницы SRW дороже июльского, что 
неестественно, поскольку сентябрьский фьючерс 
ориентирован на стартовые поставки нового 
урожая, которые традиционно ниже по цене, чем 
старое зерно.

В масличном секторе июньский отчет USDA 
был по своей сути достаточно позитивным для 
развития ценовой картины соевых бобов, по 
крайней мере, так обнадеживал прогноз основных 
производственных показателей нового сезона. В 
июне оценки мирового производства сои в новом 
сезоне 2011–12 гг. оказались — 262,8 млн.т, что 
на 0,3% ниже, чем в прошлом 263,5 млн.т, причем 
в мае прогнозировался небольшой рост урожая. 

 Оценка мировой переработки(crush) соевых 
бобов в новом сезоне была немного повышена 
от майского уровня и может достичь очередного 
исторического рекорда — 232,9 млн. т (+3,4% от 
прошлого сезона 225,3 млн.т). В итоге уровень 
конечных остатков в новом сезоне после двух 
лет роста может опуститься до 61,6 млн.т, т.е. на 
4,5% ниже предыдущего. 

Это все вместе могло бы послужить серьезным 
фундаментальным фактором для перспективного 
роста цен на соевые бобы, тем более, что 
оценки урожая в Китае были снижены до 14,3 
млн.т, против 14,8 млн.т по майскому прогнозу. 
Однако, никакого буллишного развития в июне не 
последовало, более того цены на сою снижались 
четыре недели подряд.
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А вышедший уже упомянутый квартальный обзор 
USDA добавил негатива. По соевым бобам была 
повышена оценка запасов в США до 619,08 млн. 
бушелей, что на 23 млн. буш. выше ожиданий 
трейдеров. И хотя по посевам сои в США 
оценка была в 75,2 млн. акров против 76,5 млн.
акров ожидаемых, это лишь смягчило падение 
котировок с 490,2$/t до 480$/t по ближайшему 
фьючерсу. 

Ко всему прочему, не способствовало хорошим 
ценам на сою негативное развитие цен на 
нефть в течение всего прошлого месяца, когда 
котировки WTI тестировали локальное дно в 90$/
баррель. Сейчас есть определенный позитив 
по ценам на нефть, кроме этого есть ожидания 
в дополнительном росте закупок сои Китаем. 
Как прогнозирует Министерство торговли Китая 
импорт соевых бобов в новом сезоне вырастет 
на 5,4%. В то же время есть и дополнительный 
негатив для цен, выраженный в том, что по 
оценкам агентства Celeres реальный урожай сои 
в Бразилии в этом сезоне (2010–11 гг.) составил 
74,9 млн.т, против их расчетов в 73,6 млн.т месяц 
назад. Если USDA соответственно скорректирует 
вверх свои данные по урожаю Бразилии (73 млн.т 
в 2010–11 гг. по версии USDA), понижательный 
эффект может продлиться.

МИРОВОЙ БАЛАНС СОЕВЫХ БОБОВ (USDA), МЛН. ТОНН И %%
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